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ZKLFK WKH PDMRULW\ ILQGV SHUVXDVLYH DUH QRW ELQGLQJ RQ DQ\ FRXUW LQ WKLV

FLUFXLW�

@!&(�%(� �%'� #$�� '� �%'�%#B(� �!�6�#&�%� �  &*�!� #$�� #�(/� � 
(�##&%2�$&(�!�(#&#+#&�%���4"�%#�(*$�'+������$�!��&(��!�(�%#�4��
(��&#��"�%2�#$��*�+!#(�� �������(��%�#$&(�&((+��

�
���$��	�*�%'�

�$&!'����+!#$���& #$���%'�	�<�%#$��&!*+&#(�$�<��$��'�#$�#�&#�&(
&"��!"&((&6��� #�� '���2�#�� #$�� #�(/� � � (*$�'+�&%2� ��(#�
&%*�!*�!�#&�%�!�(#&#+#&�%���4"�%#(�#�����!�6�#&�%��  &*�!������
�����������������$��������F>����'�->���->��=�'��&!������?
=�D���&%&%2�#$�#���%(#&#+#&�%��%'�����&*�6����!�<&(&�%�� �#$�
8�%'�#�!4�K&*#&"(���(#&#+#&�%��*#���>��	����A��--�= ?=5?�
�&/��&#(�*�+%#�!��!#�&%�#$��K&*#&"��%'��&#%�((�@!�#�*#&�%��*#�
�>� �	���� A� �--�= ?=�?� =����?��  �!6&'(� '&(#!&*#� *�+!#� #�
'���2�#���+#$�!&#4�#��(�#���4"�%#�(*$�'+��?9�����������������
"���������������'���5-�����>����=F#$��&!������?9�������
������� ��� ��������� �>� ���'� >,-�� >,>�,�� =�#$� �&!�� ����?
=$��'&%2� #$�#� H"�/&%2� '�*&(&�%(� �6�+#� #$�� �"�+%#� � 
!�(#&#+#&�%��#$���"�+%#�� �&%(#���"�%#(���%'�#$�&!�#&"&%2�&(��
G+'&*&���  +%*#&�%� �%'� #$�!� �!�� &(� %�%�'���2�6��I?9� ������
������������������������'�->��F��=5'��&!������?9��������������
���	�������5����'��F����F��=�#$��&!������?9����������������
����������"���� ���--����'��,-���,��=�(#��&!������?�=$��'&%2
#$�#� '&(#!&*#� *�+!#� "�4� %�#� '���2�#�� #�� �!�6�#&�%� �  &*�!
�+#$�!&#4�#��(�#���4"�%#�(*$�'+��� �!��� &%�?���N&/�0&(���#$�
	�*�%'�� ��+!#$�� �%'� 	�<�%#$� �&!*+&#(� $�<�� $��'� #$�#� &#� &(
(&"&��!�4� &"��!"&((&6��� #�� '���2�#�� #$�� (*$�'+�&%2� � 
!�(#&#+#&�%� #�� #$�� ��'�!��� �+!��+� � � @!&(�%(� 0$&��� #$�
'� �%'�%#�&(�&%*�!*�!�#�'������������������������������������>�
���'�->5��->>�=F#$��&!������?�=%�#&%2�#$�#�H*�%*�!%(��6�+#
($& #&%2�!�(��%(&6&�&#4� !�"�#$���!#&*���


�G+'2��#���%�#$�!
�%#&#4I��!��#$��(�"��0$�#$�!�#$��'&(#!&*#�*�+!#�'���2�#�(�&#(
�+#$�!&#4� #�� �� �!�6�#&�%� �  &*�!� �!� #$�� 
%"�#�� �&%�%*&��
��(��%(&6&�&#4�@!�2!�"?9������������������"���������������'
>������=5'��&!�����-?9������������������"�������FF����'�F���F>
=�#$��&!�����-?����%�4�#$���&%#$��%'����<�%#$��&!*+&#(�$�<�
�'��#�'�*�%#!�!4�!+��(�0&#$�!�2�!'�#��'���2�#&�%�#�����!�6�#&�%
�  &*�!��(��������������������#���������,F����'���������5�

����������� ��������������������������� �






%'�!�5>��	����A�55�����HL�M��!&(�%�!�&%�*+(#�'4�+%'�!
(�%#�%*�� � � �� L �'�!��M� *�+!#� �� �� �� *��&"&%2� #$�� !&2$#� #�� 6�
!����(�'�������"�4�"�<��#$��*�+!#�0$&*$�&"��(�'�#$��(�%#�%*�
#�� <�*�#��� (�#� �(&'��� �!� *�!!�*#� #$�� (�%#�%*��I� � �� "�#&�%
6!�+2$#�+%'�!�A�55���"+(#� ����2���%��� � #$!��� 6�(�(� �(� �
#$!�($��'�(#�%'�!'3��=�?��%��!!�!�� �*�%(#&#+#&�%���"�2%&#+'�9
=5?���(�%#�%*��&"��(�'��+#(&'��#$��(#�#+#�!4��&"&#(9��!�=�?��%
�!!�!�� � �*#��!���0�#$�#�0�(�(�� +%'�"�%#����(�#��!�%'�!�#$�
�%#&!���!�*��'&%2�&%<��&'�� ����������������������	�����%���
��5� �	�� �F>�� �>��>-� =��F�?�� � 	�%#�%*&%2� *$����%2�(
2�%�!���4� *�%%�#� 6�� "�'��  �!� #$��  &!(#� #&"�� &%� �� ��(#�
*�%<&*#&�%�A�55���"�#&�%�������������������������������F5
���'� �,��� �,��,-� =-#$� �&!�� ���-?�� � ��!"���4�� (�%#�%*&%2
*$����%2�(�"+(#�6��"�'���%�'&!�*#���������!�#$�4��!��0�&<�'�
���������������������� �����������������'��>����>��=�#$��&!�
����?�

��&%6�!2�!��!2+�(�#$�#�#$�� �+!�(�%#�%*&%2�!+�&%2(� �!"&%2
#$��6�(&(� �!�$&(�"�#&�%�0�!��%�#�*$����%2�'��#�#$��#&"��� �$&(
(�%#�%*&%2� �%'O�!� �%� '&!�*#� ������� �(� �� !�(+�#� � � #$�
&%�  �*#&<���((&(#�%*��� �$&(�#!&���*�+%(������$��	+�!�"����+!#
�%'�#$&(�*�+!#�$�<��$��'�#$�#�*$����%2�(�#$�#�*�%%�#��#$�!0&(�
6�� !�<&�0�'�  �!� #$��  &!(#� #&"���%� ��A�55���"�#&�%� *�%�6�
!�<&�0�'��(���!#�� ���(+**�(( +��*��&"�#$�#�*�+%(����!�<&'�'
&%�  �*#&<�� �((&(#�%*�� +%'�!� #$�� (#�%'�!'� (�#�  �!#$� &%
���� &����� ��������������� �--��	�� -->�� -��� =��>�?�� ����
�����������������#���!����-��	����5���-F�->�=��>5?9�������
F5����'��#��,-9������''�������������������������5'��,5����,5-
=-#$��&!������?�

��&%6�!2�!��!�(�%#(� �+!�*��&"(��%���������*$����%2&%23
=�?�#$��*��*+��#&�%�� �$&(��  �%(����<��� �!�(�%#�%*&%29�=5?�#$�
!�(#&#+#&�%��!'�!�#��$&(� !�+'�<&*#&"(9�=�?�#$��!�(#&#+#&�%��!'�!
#�� #$�� 
�	9� �%'� =�?� �%'� #$�� "�#$�'�  �!� (*$�'+�&%2� $&(



- ��������������������������� �����������

�
,Q D FLWDWLRQ XSGDWLQJ LWV EULHI� WKH JRYHUQPHQW UHOLHV XSRQ 8QLWHG

6WDWHV Y� .UDPHU� ��� )��G ���� ��WK &LU� ������ IRU WKH SURSRVLWLRQ WKDW
D SHWLWLRQHU FDQQRW FKDOOHQJH D UHVWLWXWLRQ RUGHU LQ D � ���� SHWLWLRQ
EHFDXVH VXFK D FKDOOHQJH GRHV QRW FODLP D ULJKW WR EH UHOHDVHG IURP
FXVWRG\�

7KLV FLUFXLW KDV QRW FRPH WR WKH VDPH FRQFOXVLRQ� ,Q 8QLWHG 6WDWHV

Y� :DWURED� �� )��G ��� �� ��WK &LU� ������ WKLV FRXUW UHMHFWHG D SULVRQHU¶V
FKDOOHQJH LQ D � ���� PRWLRQ WR WKH LPSRVLWLRQ RI WKH FRVWV RI KLV
LPSULVRQPHQW DQG VXSHUYLVHG UHOHDVH��QRW D UHVWLWXWLRQ RUGHU��RQ WKH
JURXQGV WKDW VXFK D FKDOOHQJH GRHV QRW PHHW WKH ³LQ FXVWRG\´ UHTXLUHPHQW
RI � ����� 2WKHU FLUFXLWV KDYH UHOLHG XSRQ :DWURED LQ FRQFOXGLQJ WKDW
SHWLWLRQHUV FDQQRW FKDOOHQJH D UHVWLWXWLRQ RUGHU LQ D � ���� PRWLRQ�
EHFDXVH VXFK DQ RUGHU LV QRW D VXIILFLHQW UHVWUDLQW RQ OLEHUW\ WR PHHW WKH ³LQ
FXVWRG\´ UHTXLUHPHQW� 6HH .UDPHU� ��� )��G DW ����� %ODLN Y� 8QLWHG

6WDWHV� ��� )��G ����� ���� ���WK &LU� ������ 6PXOOHQ Y� 8QLWHG 6WDWHV�
�� )��G ��� ����� ��VW &LU� ������ :H ZLOO IROORZ WKLV FRXUW¶V SUHFHGHQW
LQ 5DWOLII� ��� )��G DW �������� ZKLFK :DWURED GLG QRW SXUSRUW WR
RYHUUXOH� DOORZLQJ D SHWLWLRQHU WR FRQWHVW D UHVWLWXWLRQ RUGHU XQGHU � ����
EDVHG RQ D PHULWRULRXV LQHIIHFWLYH DVVLVWDQFH RI FRXQVHO FODLP�
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:H QRWH WKDW RWKHU FLUFXLWV KDYH KHOG WKDW WKH GHWHUPLQDWLRQ RI WKH

UDWH DQG WHUPV RI UHVWLWXWLRQ �LQFOXGLQJ GHWHUPLQDWLRQ RI WKH DPRXQW�
WLPLQJ� DQG VFKHGXOH RI LQVWDOOPHQW SD\PHQWV� LV D FRUH MXGLFLDO IXQFWLRQ
WKDW PD\ QRW EH GHOHJDWHG WR SUREDWLRQ RIILFHUV� 6HH� H�J�� 8QLWHG 6WDWHV
Y� &RDWHV� ��� )��G ���� ������ ��G &LU� ������ 8QLWHG 6WDWHV Y� 0LOOHU�
�� )��G ��� �� ��WK &LU� ������ 8QLWHG 6WDWHV Y� *UDKDP� �� )��G ����
��� ��G &LU� ������8QLWHG 6WDWHV Y� 0RKDPPDG� �� )��G ����� �������
��WK &LU� ������ 8QLWHG 6WDWHV Y� -RKQVRQ� �� )��G ���� ������ ��WK &LU�
������ 8QLWHG 6WDWHV Y� 3RUWHU� �� )��G ��� �� ��G &LU� ������ 8QLWHG

6WDWHV Y� $OEUR� �� )��G ���� ��� Q�� ��WK &LU� ������ :H GHFOLQH WR
IROORZ WKHVH FDVHV�
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$OWKRXJK ��8�6�&� � ���� KDV EHHQ UHSHDOHG� WKH FXUUHQW ��8�6�&�

� �����F� LQFOXGHV VXEVWDQWLDOO\ VLPLODU ODQJXDJH VWDWLQJ� ³7KH FRXUW PD\
PRGLI\� UHGXFH� RU HQODUJH WKH FRQGLWLRQV RI D VHQWHQFH RI SUREDWLRQ DW DQ\
WLPH SULRU WR WKH H[SLUDWLRQ RU WHUPLQDWLRQ RI WKH WHUP RI SUREDWLRQ�
SXUVXDQW WR WKH SURYLVLRQV RI WKH )HGHUDO 5XOHV RI &ULPLQDO 3URFHGXUH
UHODWLQJ WR WKH PRGLILFDWLRQ RI SUREDWLRQ DQG WKH SURYLVLRQV DSSOLFDEOH WR
WKH LQLWLDO VHWWLQJ RI WKH FRQGLWLRQV RI SUREDWLRQ�´

)HGHUDO 5XOH RI &ULPLQDO 3URFHGXUH �����E� VHWV IRUWK WKH SURFHGXUHV
IRU PRGLILFDWLRQ RI SUREDWLRQ� ,W VWDWHV�

$ KHDULQJ DQG DVVLVWDQFH RI FRXQVHO DUH UHTXLUHG EHIRUH WKH WHUP
RU FRQGLWLRQV RI SUREDWLRQ � � � FDQ EH PRGLILHG� XQOHVV WKH UHOLHI
WR EH JUDQWHG WR WKH SHUVRQ RQ SUREDWLRQ � � � XSRQ WKH SHUVRQ¶V
UHTXHVW RU WKH FRXUW¶V RZQPRWLRQ LV IDYRUDEOH WR WKH SHUVRQ� DQG
WKH DWWRUQH\ IRU WKH JRYHUQPHQW� DIWHU KDYLQJ EHHQ JLYHQ QRWLFH
RI WKH SURSRVHG UHOLHI DQG D UHDVRQDEOH RSSRUWXQLW\ WR REMHFW� KDV
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